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PARFINCO SPA  
 
Sede legale: Viale Aldo Moro n. 16 Bologna (BO)  
Sede operativa: Via Faentina n. 106 Ravenna (RA)  
Iscritta al Registro Imprese di BOLOGNA  
C.F. e numero iscrizione: 03339681201  
Iscritta al R.E.A. di BOLOGNA n. BO 511556  
Capitale Sociale sottoscritto e versato euro 66.305.000 
Partita IVA: 03339681201 
 
 

Relazione sulla gestione 
Bilancio Abbreviato al 30/06/2025  
 
 
 
Signori Soci,  
 
 
 
il Bilancio di esercizio chiuso al 30 giugno 2025 rappresenta il dodicesimo bilancio della Vostra società, si chiude con un 
utile di euro 870.004 e, nel suo complesso, con un andamento in linea rispetto a quello previsto nel piano poliennale in 
corso. 
 
Nella nota integrativa Vi sono state fornite le notizie attinenti alla illustrazione del Bilancio. 
 
Nel presente documento, conformemente a quanto previsto dall'art. 2428 del codice civile, Vi forniamo le notizie attinenti 
la situazione della Vostra società e le informazioni sull'andamento della gestione.  
 
La presente relazione, redatta con valori espressi in unità di euro, viene presentata a corredo del Bilancio d’esercizio  e si 
pone l’obiettivo di fornire informazioni reddituali, patrimoniali, finanziarie e gestionali della società corredate, ove 

possibile, di elementi storici e valutazioni prospettiche.  
 

Scenario Macroeconomico 

L’attuale contesto economico, sia a livello nazionale che internazionale, continua a risentire degli effetti del conflitto 
Russo Ucraino e di quello in Medio Oriente generando instabilità in un contesto mondiale reso sempre più complicato 
dalle tensioni geopolitiche. 
 
Anche a livello nazionale permangono gli effetti di tali avvenimenti, effetti che si sono pesantemente sommati, a quelli 
generati dalla crisi economica preesistente, facendo così aumentare costi e incertezze. 
 
Tutti questi temi sono comunque oggetto di continue analisi e riflessioni da parte di Enti Pubblici e Istituzioni; su questi 
pertanto il Consiglio di Amministrazione non si sofferma ulteriormente, rimandando alle numerose fonti disponibili al 
riguardo. 
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Informativa sulla società 

Parfinco nasce  a fine 2013 come  finanziaria di "seconda generazione" al servizio di un territorio di area vasta, in grado di 
integrare fra loro, e valorizzare, importanti partecipazioni cooperative o di espressione cooperativa, affiancando e 
sostenendo lo sviluppo delle realtà cooperative operanti sul territorio. La sua missione fondante è quella di supportare le 
imprese cooperative del territorio in cui opera nei loro progetti sin dalla fase di definizione, intervenendo nel capitale delle 
società, anche in combinazione con gli altri strumenti finanziari di Legacoop.  
 
In particolare si propone di: 
 

− supportare le imprese cooperative impegnate in progetti di integrazione, riposizionamento e ristrutturazione 
finanziaria; 

− favorire lo sviluppo delle cooperative del territorio, investendo nei settori più innovativi, in potenziale crescita e 
di maggior valorizzazione territoriale; 

− garantire efficienza e redditività nell’impiego delle risorse, adottando criteri improntati a prudenza, coerenza e 

trasparenza, nel rispetto dei principi della mutualità cooperativa. 
 
Si propone altresì come obiettivo quello di assumere il ruolo di Partner Finanziario e di Advisor Progettuale, mettendo a 
disposizione oltre alla propria struttura operativa anche una propria rete qualificata di consulenti, ovvero dei team 
operativi, nelle fasi di individuazione, strutturazione, valutazione e realizzazione di progetti promossi da cooperative.  
 
Inoltre Parfinco si propone di concorrere alla gestione delle operazioni di sviluppo/aggregazione e/o di ristrutturazione 
degli enti cooperativi in una prospettiva di mantenimento, accrescimento e creazione di valore.  
 

La sua attività si configura in tre direttrici fondamentali: 

 

a) sviluppo e valorizzazione degli asset partecipativi detenuti in un orizzonte stabile, per quanto concerne le 
partecipazioni strategiche;  

b) sviluppo e valorizzazione delle partecipazioni e/o di strumenti finanziari partecipativi in una logica rotativa 
finalizzata all’accompagnamento ad operazioni di crescita e concentrazione di aziende cooperative e/o di 

partecipate societarie volte alla costituzione di imprese di dimensioni rilevanti maggiormente competitive sui 
mercati di riferimento oppure in operazioni di ristrutturazione e rilancio ed in particolare nei settori che 
presentano problematicità economiche e finanziarie e/o necessità di rimodulazione, anche strategiche, delle aree 
d’affari o delle modalità operative dell’attività; 

c)  erogazione di attività/servizi di advisoring societaria/finanziaria sia serventi alle attività di cui ai precedenti punti 
a) e b), sia rivolte a società cooperative e loro partecipate.  

 

L’assetto Societario 

Alla data del 30 giugno 2025 il Capitale della società sottoscritto e interamente versato è pari ad euro 66.305.000. 
 
Il Capitale Sociale è composto: 
 

− da n. 100.610 azioni ordinarie del valore nominale unitario di euro 500; 
− da n. 32.000 azioni speciali privilegiate del valore nominale unitario di euro 500 rappresentative gli SFP 

(Strumenti Finanziari Partecipativi) emessi con Assemblea Straordinaria  dei Soci in data 25/09/2019. 
 
 
Di seguito la compagine societaria. 
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SOCI – AZIONI ORDINARIE Nr. Azioni Valore 
Nominale 

% sul 
Capitale 
Sociale 
Azioni 

Ordinarie 

FEDERAZIONE DELLE COOPERATIVE DELLA PROVINCIA DI RAVENNA S.C.p.A. 28.940 14.470.000 28,7645 

FINANZIARIA BOLOGNESE FI.BO. S.p.A. 39.158 19.579.000 38,9206 

COOP. ALLEANZA 3.0 SOC. COOP. 10 5.000 0,0099 

UNIPOL FINANCE S.p.A. 4.000 2.000.000 3,9757 

COOPFOND S.p.A. 17.712 8.856.000 17,6046 

FRUTTAGEL Società Cooperativa Agricola per Azioni 10 5.000 0,0099 

APOFRUIT ITALIA Soc. Coop. Agricola 10 5.000 0,0099 
COOPERATIVA AGRICOLA BRACCIANTI COMPRENSORIO CERVESE Soc.  Coop. Agr. p. a. 10 5.000 0,0099 
SOLE SOCIETA’ COOPERATIVA AGRICOLA  10 5.000 0,0099 

COOPERATIVA AGRICOLA CESENATE Soc. Coop. Agr. 10 5.000 0,0099 
PATFRUT Società Cooperativa Agricola 10 5.000 0,0099 
COOPERATIVA AGRICOLA BRACCIANTI GIULIO BELLINI Soc. Coop. a r.l. 10 5.000 0,0099 

IL RACCOLTO Società Cooperativa Agricola  110 55.000 0,1093 

CONSORZIO PER LA MECCANIZZAZIONE DI LAVORI AGRICOLI SAMOGGIA Società Cooperativa  10 5.000 0,0099 

CANTINE RIUNITE & CIV Società Cooperativa Agricola 300 150.000 0,2982 

ALBALAT Società Cooperativa Agricola 100 50.000 0,0994 

PROGEO Società Cooperativa Agricola  200 100.000 0,1988 

FINANZA PER LE COOPERATIVE SOC. COOP. – FIN4COOP S.C. 10.000 5.000.000 9,9394 

TOTALE  100.610 50.305.000 100,00 

 
 

 

SOCI – AZIONI SPECIALI PRIVILEGIATE E PRIVE DI DIRITTO DI VOTO Nr. Azioni Valore 
Nominale 

FEDERAZIONE DELLE COOPERATIVE DELLA PROVINCIA DI RAVENNA S.C.p.A. 16.000 8.000.000 

FINANZIARIA BOLOGNESE FI.BO. S.p.A. 16.000 8.000.000 

TOTALE  32.000 16.000.000 

 

ll mercato di riferimento, le politiche, le strategie di gestione e l’andamento della gestione 
dell’esercizio 

Anche nel corso dell’esercizio in approvazione, Parfinco ha continuato a svolgere la propria attività in coerenza alle 
previsioni statutarie, svolgendo e perseguendo le seguenti attività: 
 

− di gestione delle proprie partecipazioni; 
− di investimento in strumenti finanziari partecipativi e/o della relativa gestione in una logica rotativa finalizzata 

all’accompagnamento ad operazioni di crescita e sviluppo o in operazioni di ristrutturazione e rilancio di imprese 

cooperative; 
− di assistenza e consulenza finalizzata alla redazione e alla gestione di piani industriali, economici, finanziari, 

societari, legali e fiscali a supporto di operazioni di ristrutturazione di cooperative aderenti a Legacoop e società 
di loro espressione; 

− di assistenza e consulenza nell’ambito della individuazione, della scelta e della gestione, tra gli strumenti di 

regolazione della crisi e dell’insolvenza, della procedura più idonea alla soluzione della crisi; 
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− di assistenza e consulenza in materia di finanza di impresa in genere; 
− di assistenza e consulenza di carattere amministrativo, contabile e societario; 
− di assistenza e consulenza di carattere direzionale. 

 
I ricavi dell’esercizio relativi alle attività di assistenza e consulenza sono complessivamente pari a circa euro 1.135 mila. 
 
Sul fronte degli investimenti in immobilizzazioni finanziarie si evidenzia che nell’esercizio si è verificato un incremento 

complessivo di tale voce di poco superiore a 2 milioni di euro, principalmente derivante: 
 

− dall’incremento, per l’importo di euro 3.750 mila, della partecipazione assunta in Solvo Group S.p.A. con 
acquisto di nuove azioni per effetto del quale tale partecipata è diventata società controllata con una percentuale 
di detenzione pari al 64,42; 

− dal decremento, per l’importo di euro 1.750 mila, della partecipazione in Cooperare S.p.A.; 
− dal decremento, per l’importo di euro 980 mila, per effetto della vendita dell’intera partecipazione detenuta in 

Immosarda S.r.l., operazione effettuata in esecuzione dell’esercizio di opzione all’acquisto concesso nel 2023; 
− acquisizione di n. 6 quote di partecipazione di “Classe A” al Fondo Housing Cooperativo Roma (FHCR), fondo di 

investimento immobiliare chiuso (FIA) dedicato ad investimenti in social housing, riservato ad investitori 
qualificati per un tolate di euro 600.000; 

− adesione al prestito obbligazionario denominato “Bond 2025_1” emesso da Galileo & Partners S.p.A., avente la 
finalità di sostenere un investimento rappresentato dall’acquisizione di un credito “non performing”, con 
sottoscrizione di n. 6 obbligazioni per complessivi euro 300.000. 
 

Si rimanda alla nota integrativa per il dettaglio di tutte le variazioni intervenute. 
 
I ricavi dell’esercizio relativi ai proventi derivanti dalle partecipazioni e dagli SFP sottoscritti ammontano a circa euro 1,6 
milioni. Rappresentano i dividendi e/o i rendimenti annui garantiti di competenza dell’esercizio riconosciuti dalle 

partecipate Vetimec Soc. Coop., Cooperare S.p.A., Assicoop Bologna Metropolitana S.p.A., Assicoop Romagna Futura 
S.p.A., Il Raccolto Società Cooperativa Agricola, Torricelli S.r.l., Granlatte Soc. Coop. Agricola a r. l. e Immosarda S.r.l. 
La partecipazione in tale ultima società è stata ceduta nel mese di febbraio 2025. 

Fatti di particolare rilievo 

Nell’esercizio in esame non si rilevano particolari avvenimenti di rilievo da segnalare alla Vostra attenzione. 

La società, coerentemente con il proprio statuto Sociale e la propria mission, ha svolto l’attività di gestione delle proprie 
partecipazioni unitamente all’attività di assistenza e consulenza.  

Con particolare riferimento alla prima attività si tornano ad evidenziare gli investimenti effettuati nel corso dell’esercizio 
nelle immobilizzazioni finanziarie come sopra riportati e dei quali è stato dettaglio nella nota integrativa a cui si rimanda.  

Attività di direzione e coordinamento 

Ai sensi del comma 5 dell’art. 2497-bis del Codice Civile si attesta che la società non è soggetta all’altrui attività di 

direzione e coordinamento.  

Sedi secondarie 

In osservanza di quanto disposto dall'art. 2428 del Codice Civile, si dà di seguito evidenza della sede operativa secondaria 
della società:  
 

Indirizzo Località 

Via Faentina n. 106 Ravenna  (RA) 
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Situazione patrimoniale e finanziaria 

Al fine di una migliore comprensione della situazione patrimoniale e finanziaria della società, si fornisce di seguito un 
prospetto di riclassificazione dello Stato Patrimoniale.  

Stato Patrimoniale Attivo 

Voce 
Esercizio 

2024/2025 
% 

Esercizio 
2023/2024 

% 
Variazioni 

assolute 
Variaz. % 

CAPITALE CIRCOLANTE 13.973.321 14,42 % 11.120.543 11,78 % 2.852.778 25,65 % 

Liquidità immediate 3.933.506 4,06 % 5.298.570 5,61 % (1.365.064) (25,76) % 

Disponibilità liquide 3.933.506 4,06 % 5.298.570 5,61 % (1.365.064) (25,76) % 

Liquidità differite 10.039.815 10,36 % 5.821.973 6,17 % 4.217.842 72,45 % 

Crediti dell'Attivo Circolante a breve 
termine 

6.941.387 7,16 % 5.757.498 6,10 % 1.183.889 20,56 % 

Crediti immobilizzati a breve termine 2.549.000 2,63 % - - 2.549.000 - 

Attività finanziarie 501.151 0,52 % - - 501.151 - 

Ratei e risconti attivi 48.277 0,05 % 64.475 0,07 % (16.198) (25,12) % 

IMMOBILIZZAZIONI 82.942.456 85,58 % 83.255.329 88,22 % (312.873) (0,38) % 

Immobilizzazioni immateriali 50.536 0,05 % 62.581 0,07 % (12.045) (19,25) % 

Immobilizzazioni materiali 32.142 0,03 % 25.388 0,03 % 6.754 26,60 % 

Immobilizzazioni finanziarie 81.685.702 84,29 % 82.036.447 86,93 % (350.745) (0,43) % 

Crediti dell'Att. Circ. a m/l term. 1.174.076 1,21 % 1.130.913 1,20 % 43.163 3,82 % 

TOTALE IMPIEGHI 96.915.777 100,00 % 94.375.872 100,00 % 2.539.905 2,69 % 

Stato Patrimoniale Passivo 

Voce 
Esercizio 

2024/2025 
% 

Esercizio 
2023/ 2024 

% 
Variazioni 

assolute 
Variaz. % 

CAPITALE DI TERZI 28.128.528 29,02 % 25.789.852 27,33 % 2.338.676 9,07 % 

Passività correnti 12.172.184 12,56 % 8.520.658 9,03 % 3.651.526 42,85 % 

Debiti a breve termine 12.108.094 12,49 % 8.472.148 8,98 % 3.635.946 42,92 % 

Ratei e risconti passivi 64.090 0,07 % 48.510 0,05 % 15.580 32,12 % 

Passività consolidate 15.956.344 16,46 % 17.269.194 18,30 % (1.312.850) (7,60) % 

Debiti a m/l termine 14.251.653 14,71 % 15.611.149 16,54 % (1.359.496) (8,71) % 

Fondi per rischi e oneri 1.501.400 1,55 % 1.472.032 1,56 % 29.368 2,00 % 

TFR 203.291 0,21 % 186.013 0,20 % 17.278 9,29 % 

CAPITALE PROPRIO 68.787.249 70,98 % 68.586.020 72,67 % 201.229 0,29 % 

Capitale sociale 66.305.000 68,42 % 66.305.000 70,26 % - - 

Riserve 1.612.245 1,66 % 1.362.245 1,44 % 250.000 18,35 % 

Utile (perdita) dell'esercizio 870.004 0,90 % 918.775 0,97 % (48.771) (5,31) % 

TOTALE FONTI 96.915.777 100,00 % 94.375.872 100,00 % 2.539.905 2,69 % 
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Principali indicatori della situazione patrimoniale e finanziaria 

Sulla base della precedente riclassificazione, vengono calcolati i seguenti indicatori di bilancio. 
 
INDICE Esercizio 2024/2025 Esercizio 2023/2024 Variazioni % 

Copertura delle immobilizzazioni 82,93 % 82,38 % 0,67 % 

Indice di indebitamento 0,41 0,38 7,89 % 

Mezzi propri su capitale investito 70,98 % 72,67 % (2,33) % 

Oneri finanziari su proventi complessivi 17,65% 18,24% (3,23)% 

Indice di disponibilità  114,80 % 130,51 % (12,04) % 

Situazione economica 

Per meglio comprendere il risultato della gestione della società, si fornisce di seguito un prospetto di riclassificazione del 
Conto Economico.  
 
Conto Economico 

Voce 
Esercizio 

2024/2025 
% 

Esercizio 
2023/2024 

% 
Variaz. 

assolute 
Variaz. % 

VALORE DELLA PRODUZIONE 1.295.133 100,00 % 767.236 100,00 % 527.897 68,81 % 

- Consumi di materie prime 15.917 1,23 % 12.570 1,64 % 3.347 26,63 % 

- Spese generali 745.895 57,59 % 394.528 51,42 % 351.367 89,06 % 

VALORE AGGIUNTO 533.321 41,18 % 360.138 46,94 % 173.183 48,09 % 

- Altri ricavi 160.249 12,37 % 132.271 17,24 % 27.978 21,15 % 

- Costo del personale 862.966 66,63 % 687.667 89,63 % 175.299 25,49 % 

- Accantonamenti 26.490 2,05 % 106.490 13,88 % (80.000) (75,12) % 

MARGINE OPERATIVO LORDO (516.384) (39,87) % (566.290) (73,81) % 49.906 8,81 % 

- Ammortamenti e svalutazioni 23.981 1,85 % 26.037 3,39 % (2.056) (7,90) % 

RISULTATO OP.ERATIVO CARATTERISTICO 
(Margine Operativo Netto) 

(540.365) (41,72) % (592.327) (77,20) % 51.962 8,77 % 

+ Altri ricavi e proventi 160.249 12,37 % 132.271 17,24 % 27.978 21,15 % 

- Oneri diversi di gestione 34.324 2,65 % 84.048 10,95 % (49.724) (59,16) % 

REDDITO ANTE GESTIONE FINANZIARIA (414.440) (32,00) % (544.104) (70,92) % 129.664 23,83 % 

+ Proventi finanziari 1.838.798 141,98 % 1.961.721 255,69 % (122.923) (6,27) % 

RISULTATO OPERATIVO (Margine Corrente 
ante oneri finanziari) 

1.424.358 109,98 % 1.417.617 184,77 % 6.741 0,48 % 

+ Oneri finanziari (553.188) (42,71) % (497.701) (64,87) % (55.487) (11,15) % 

REDDITO ANTE GESTIONE 
STRAORDINARIA (Margine corrente) 

871.170 67,26 % 919.916 119,90 % (48.746) (5,30) % 

+ Rettifiche di valore attività finanz. (1.166) (0,09) % (1.141) (0,15) % (25) (2,19) % 

REDDITO ANTE IMPOSTE 870.004 67,17 % 918.775 119,75 % (48.771) (5,31) % 

- Imposte sul reddito dell'esercizio - - - - -  

REDDITO NETTO 870.004 67,17 % 918.775 119,75 % (48.771) (5,31) % 
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Principali indicatori della situazione economica 

Non vengono evidenziati indicatori della situazione economica in quanto ritenuti non significativi poiché non pienamente 
rappresentativi dell’attività di holding di partecipazioni svolta da Parfinco S.p.A.  
 

Principali rischi e incertezze a cui è esposta la società 

Ai sensi e per gli effetti dell’art. 2428, comma 1 del codice civile si attesta che Parfinco non è esposta a particolari rischi 
e/o incertezze, pur non potendo stimare i possibili effetti negativi futuri sulla società con riferimento a quelli generati dalla 
crisi economica conseguente al conflitto Russo Ucraino e a quello in Medio Oriente, come indicato anche in altra parte 
della presente relazione e della nota integrativa. 
 

Principali indicatori non finanziari 

Ai sensi dell’art. 2428, comma 2 del codice civile, si attesta che, per l’attività specifica svolta e per una migliore 

comprensione della situazione della società, dell’andamento e del risultato della gestione, non si ritiene rilevante 

l’esposizione di indicatori non finanziari. 
 

Informativa sull'ambiente 

Si attesta che la società non ha intrapreso particolari politiche di impatto ambientale perché non necessarie in relazione 
all’attività svolta. 
 

Informazioni sulla gestione del personale 

Non si segnalano informazioni di rilievo in merito alla gestione del personale e si conferma l’adozione e il rispetto di 

quanto previsto dalle norme in materia di sicurezza sul lavoro. 
 
Si è inoltre mantenuta la possibilità per i dipendenti di lavorare in smart working, qualora si presentino esigenze di 
carattere personale comunque legate alla gestione di componenti del nucleo familiare. 
 
Si evidenzia infine che il Consiglio di Amministrazione di Parfinco ha ritenuto anche per l’esercizio in approvazione, 
stanziandone il relativo costo, di riconoscere ai propri dipendenti un premio. E’ stato istituito un piano di welfare aziendale 

(PWA), adottato un regolamento per la sua gestione con l’adesione ad una piattaforma raggiungibile on-line mediante la 
quale vengono erogati al personale dipendente i crediti welfare.  

Informazioni ex art 2428 C.C. comma 3 

Qui di seguito si vanno ad analizzare in maggiore dettaglio le informazioni così come specificatamente richieste dal 
disposto dell'art. 2428 del codice civile. 

Attività di ricerca e sviluppo 

Ai sensi e per gli effetti di quanto riportato dall’art. 2428, comma 3, punto 1 del codice civile, si attesta che nel corso 

dell'esercizio non sono state svolte attività di ricerca e sviluppo. 



PARFINCO SPA  Bilancio al 30/06/2025 
 

 

 
 
Relazione sulla Gestione 8 
 

Rapporti con imprese controllate, collegate, controllanti e imprese sottoposte al controllo 
delle controllanti 

Si precisa che sono stati intrattenuti rapporti con le società di cui all’art. 2428, comma 3, punto 2 del codice civile. Nello 
specifico gli stessi si riferiscono ad imprese controllate e collegate, partecipazioni di cui si è dato ampio dettaglio in nota 
integrativa e alla quale si rimanda per un maggior approfondimento.   
 
La società non è soggetta al vincolo di controllo da parte di alcuna società o gruppo societario. 

Crediti verso le consociate iscritti nelle Immobilizzazioni 

Descrizione 
Esercizio 

2024/2025 
Esercizio 

2023/2024 
Variazione 

assoluta 

verso imprese collegate 2.349.000 2.349.000 - 

Totale 2.349.000 2.349.000 - 

 

Crediti verso le consociate iscritti nell'Attivo Circolante 

Descrizione 
Esercizio 

2024/2025 
Esercizio 

2023/2024 
Variazione 

assoluta 

verso imprese controllate 106.100 6.100 100.000 

verso imprese collegate 2.457.855 2.693.227 (235.372) 

Totale 2.563.955 2.699.327 135.372 

 

Azioni proprie - Azioni/quote della società controllante 

Come già evidenziato in nota integrativa si conferma che non esistono né azioni proprie né azioni o quote di società 
controllanti possedute dalla Società anche per tramite di società fiduciaria o per interposta persona e che né azioni proprie 
né azioni o quote di società controllanti sono state acquistate e/o alienate dalla Società nel corso dell’esercizio anche per 
tramite di società fiduciaria o per interposta persona. 

Evoluzione prevedibile della gestione 

Come già sottolineato in nota integrativa, non si segnalano fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio che 
abbiano inciso in maniera rilevante sulla situazione patrimoniale, finanziaria e sul risultato economico. 
 
Con riferimento alla evoluzione prevedibile della gestione, pur non potendo stimare i possibili effetti negativi per il futuro 
legati al conflitto Russo Ucraino e a quello in Medio Oriente, si evidenzia che anche i primi mesi dell'esercizio in corso 
confermano, per la società, le prospettive di un andamento positivo ed in continuità con quello appena chiuso. 
 
Si conferma il perseguimento degli obiettivi previsti nel Piano Industriale per il periodo 2023/2026, di seguito sintetizzati: 
 

− prosecuzione dell'attività di valorizzazione delle proprie partecipazioni attraverso la loro gestione e lo sviluppo di 
nuovi investimenti; 

− razionalizzazione e riduzione del debito verso istituti di credito e finanziatori esterni; 
− mantenimento e conferma, in arco piano, dei risultati economici che hanno caratterizzato gli andamenti degli 

esercizi precedenti. 
 
Inoltre con riferimento all’attività di Advisor, oltre alle attività di assistenza di carattere amministrativo/societario e in 
materia di finanza di impresa, Parfinco continuerà a perseguire l’obiettivo di effettuare interventi a supporto di progetti di 

sviluppo e di riposizionamento di mercato, a cui si aggiungono gli interventi a supporto di operazioni di ristrutturazione 
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aziendale, di accompagnamento a procedure ai sensi della legge fallimentare e per l’utilizzo degli strumenti di regolazione 
della crisi e dell’insolvenza. 
 
Infine in relazione all’attività di detenzione di partecipazioni si continua a prevedere che una parte cospicua delle 
partecipazioni continui ad erogare dividendi. 

Uso di strumenti finanziari rilevanti per la valutazione della situazione patrimoniale e 
finanziaria e del risultato economico dell'esercizio 

 
Ai fini dell'informativa di cui all'art. 2428 comma 3 punto 6-bis del Codice Civile, per quanto attiene al disposto della lett. 
a) del citato articolo, ovverosia le informazioni in merito agli obiettivi e alle politiche poste in essere dalla società in 
materia di gestione del rischio finanziario, si osserva che la società ha proceduto al costante monitoraggio degli strumenti 
finanziari al fine di contenere e mitigare i rischi di tasso, di mercato, di liquidità e di variazione dei flussi finanziari insiti 
nell’attività della società.  
La politica perseguita è stata quella di ridurre qualunque tipo di rischio finanziario collegato ai rischi di mercato e/o di 
liquidità, con l’eccezione degli investimenti nelle partecipazioni oggetto dell’attività caratteristica di Parfinco. 
A tal proposito si evidenzia comunque che gli investimenti effettuati mediante la sottoscrizione di strumenti finanziari 
partecipativi in una logica rotativa finalizzata all’accompagnamento ad operazioni di crescita e concentrazione di aziende 

cooperative e loro partecipate, hanno un rendimento garantito nell’arco temporale dell’investimento stesso e sono 
generalmente accompagnati da garanzie collaterali.  
Per quanto attiene alle azioni di monitoraggio e copertura dei rischi relativi agli strumenti finanziari attivi, formati da 
partecipazioni, finanziamenti a società partecipate, il monitoraggio del rischio avviene mediante il costante controllo della 
società finanziata.  
 
In relazione alla lett. b) del disposto normativo sopra citato, ovverosia all’esposizione della società al rischio di prezzo,  di 
credito, di liquidità e di variazione dei flussi finanziari, si precisa quanto segue: 
 

− per quanto attiene al rischio di credito, si ribadisce la sostanziale esigibilità, al netto dei fondi rischi, di tutte le 
attività finanziarie esposte nel bilancio, come evidenziate in nota integrativa; 

− in relazione al rischio di liquidità, insito nella gestione sociale, questo non appare apprezzabile in virtù della 
natura degli attivi societari sostanzialmente coerente con quella delle passività e considerato l’ammontare delle 

risorse liquide di cui la società dispone alla data di chiusura dell’esercizio; 
− in merito al rischio di mercato si segnala che gli strumenti finanziari in possesso della società non risultano 

esposti al rischio di prezzo in quanto non sono quotati in mercati attivi, oppure risultano oggetto di detenzione 
durevole fino al termine della scadenza dello strumento medesimo, fatta eccezione delle azioni quotate iscritte 
nell’attivo circolante in quanto destinate alla gestione della liquidità a breve termine; 

− per ciò che attiene al rischio di tasso, esso è coperto attraverso l’adeguamento e la gestione integrata delle attività 
rispetto alle passività. A tal proposito si precisa che gli investimenti vengono effettuati sulla base di risorse 
finanziarie acquisite a tasso fisso e con una durata compatibile e coerente con gli investimenti stessi. Nel caso 
questo non sia possibile, la società si attiva per stipulare idonei contratti di copertura tali da rendere fisso il costo 
dell’approvvigionamento finanziario. Si evidenzia che la residua esposizione a tasso variabile è marginale rispetto 
al totale dell’esposizione finanziaria. Inoltre si segnala che la società ha operato per migliorare la “duration” delle 

fonti di finanziamento bancario, stabilendo in un arco di tempo più lungo il rimborso dello stesso. Si osserva 
tuttavia, nell’ambito dell’attività di investimento a breve termine, che i debiti di natura finanziaria a breve verso le 
proprie partecipate sono aumentati. Attraverso queste modalità operative la società è in grado di assicurarsi un 
rendimento certo e garantito sugli investimenti effettuati;  

− per quanto riguarda il rischio di variazione dei flussi finanziari, anche questo non appare esistente alla luce del 
fatto che, come sopra esposto, la società non detiene strumenti finanziari dotati di un “effettivo” tasso variabile. 
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Altre Informazioni  

General Data Protection Regulation (GDPR)  

La società, ai sensi del Regolamento Europeo (Reg. UE 679/2016) in materia di protezione dei dati personali, ha 
provveduto ad adeguarsi alla normativa entrata in vigore nel corso del 2018 nei termini e nelle modalità previste. 
Considerata l’attività di Parfinco si è ritenuta non necessaria l’introduzione di un Data Protection Officer (DPO). 

Conclusioni 

 
Signori Soci, alla luce delle considerazioni svolte nei punti precedenti e di quanto esposto nella nota integrativa, Vi 
invitiamo: 
 

− ad approvare il Bilancio dell’esercizio chiuso al 30 giugno 2025 composto da stato patrimoniale, conto 
economico, rendiconto finanziario, nota integrativa e dalla presente relazione; 
 

− ad approvare la proposta di destinazione dell’utile d’esercizio come indicato in nota integrativa, a cui si rimanda. 
 
 
 
Ravenna, 24 settembre 2025  
 
 
Il Presidente del Consiglio di Amministrazione 
Lorenzo Cottignoli 
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